D’ACCES A LA GRANDE ECOLE DU
GROUPE INSTITUT SUPERIEUR DE COMMERCE ET
D’ADMINISTRATION DES ENTREPRISES
CENTRE DE CASABLANCA

EPREUVE DE :

Analyse Economique
Durée : 3 heures

Samedi 02 JUIN 2012

DE 09h00 a2 12h00

Suyek
- «la crice financiére économique. et sociale balaie les économies

européennes . Le texte en annexe, expose le casde la Gréce »
(le journal frangais Les échos du 25-26 Mai 2012).

Quelle est votre analyse ?
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« Drachmatisation »

omparaison n'est

pas raison. Mais il

est frappant de

: voir combien

l'enchainement des évé-
nements qui se dérou- §
lent & Athenes ressemble. . £
a ce qui s'est passéily a
dix ans en Argentine.
Une sorte d'inéluctable
toboggan conduit la
Grece vers la sortie de
l'euro comme I'Argentine
a été poussée vers'aban-
don de la parité fixée
entre san pesa et le dol-

CHRONIQUE
D'ERIC LE BOUCHER

monnaie pour compen-
ser la rigueur centrale.
Les taux d'intérét grim-
pent encoye. Des élec-
tiong provinciales sont
i un désastre paur le pou-
- voir. Le gouvernement
arrache au FMI un che-

* quede 8 milliards de dol-
lars et renégocie avec les
créditeurs privés. Le
ministre des Finances,
Domingo Cavallo, réussit
Vexploit de sécuriger la
moitié de la dette. Mais
eine perdue. En décem-

¥e, devant la panique

]sanffaal:léér?f bq;;;leﬁpg 1 Athénes est des épargnants, Il doit
forcé 3Ja« pesofication»  dans une situation  bloquer les Tetraits des
(S as 254E S bien pire sy lfemn
la dette), de méme le  que Buenos Aires  tions contre I'austérité
Fronacé g venir sune 1Y @ dix ans, Simors. Une ¢ roment »
« drachmatisation », jeu L’Argentine sur la réticence du FMI 3
o pays ey 2, UN€ Induistrie, - pournivio met e feu
de ressemblances : peu € €St un grand PAYS  nement saute, quatre
fables, lls ont fait défaut agricole, mais que  présidents se succédent
:giai;?tlggcg:a? 3?3%:}}3‘&1 peut produire gnLi]xp] i a
ieur classe politique g Gréce ? République par intérim,
aussi. Quelles lecons Edouarda Duhalde, doit

tirer de Buenog Aires 7

LArgentine vit dans les
années 1990, comme la
Grece daps les années
2000, au-dessus de ses
moyens. Blle a I'illusion d'une prospérité
ensoleillée et éternelle. Les gouverne-
ments embauchent des fonctionnaires,
les cofits salariaux grimpent, comme les
prix. Les comptes internes (déficit public)
et externes (balance extérieure) se dégra-
dent. Le choc de la crise des « subpri-
mes » va heurter la Gréce de plein fouet.
LArgentine est, elle, prise en tenaille par
la hausge du dollar, Ia dévaluation du real
brésilien (de 66 % |) et la baisse des prix
des matieres premiéres. Sa dette pe
représente que 50 % du PIB (185 % en
Gréce), mais, comme elle est heaucoup
exprimée en dollars, les marchés com-
mencent 3 douter de sa goutenabilité.
Dés novembre 2000, les taux d'intérét
augmentent et on assiste 3 des premierg
refraits dans les hangues,

En décembre, le gouvernement pré-
sente un plan dif « bouclier », qui installe
laustérité et demande aux créditenrs des
aménagements de remboursement. La
stratégie est de maintenir le PEG (le lien
peso-dollar), mais de procéder a-une
« dévaluation interne » par baisse des
salaires et des cotlits pour regagner en
compéfitivité et en exportation ; c'est la
stratégie actugllement adoptée (impo-
sée) par les pays du Sud européen. En
juillet, le gouvernement resserre la cein-
ture, baisse les retraites et les rémunéra-
tions des fonctionnaires de 13 %. Les syn-
dicats de 1a fonction publique mabilisent.

Hrmoittan smlon den e io

wadifa-info.com

annoncer I'sbandon du
PEG. LArgentine sart de
la zone dallar et sa mon-
naie flotte. Le peso, qui
valait 1 dallay, tambe 3
25 cents. Le PIB chute encore (-5 %), le

chémage passe de 18 % 3 24 %. Linflation

grimpe A 40 % en 2002, les revenus réels
des Argeptins sont réduits... au tierg | La
croissance va revenir dés 2003, mais « ce
w'est pas da & la dévaluation, gelon
Dominga Cavallo. Lg clef est lq remontée
des cours des matiéres premiéres ».

Quelles lecons tirer 7 L'austérité ne
fonctionne pas lorsqu'un pays est dans
une récession. Blle a toutes les chances de
I'aggraver. La Gréce ne peut pas s'en sortir
sans retrouver de la croissance. Mais
comment T Athénes est dans une situa-
tion hien pire que Buenos Aires. Sa dette
est trois fois plug lourde en proportion du
PIRB. Une dévaluation ne peut fonctionner
que si le pays dispose d'une capacité pro-
ductive. Or, I'Argentine a une industrie,
c'est un grand pays agricale, mais que
peut produire la Gréce 7 Sur quelle éco-
nomie peut-glle repartir ?

‘D'oll la donble conclusion. Si les Grecs
décident de quifter J'euro, leur chute de
reveny sera trés forte (de deux tiers pour
les Argentins) et pour longtemps (& cause
du manqgue de bagz productive), Ils
devront effacer leut détte, aux frais de
I'Europe. Mais, de I'autre cOté, 'ils restent,
I'Europe paiera aussi, elle deyra maintenir
le pays sous perfusion pour ranimer d'une
fagon ou d'une autre Ia croissance.
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